cuentaactiva

Cuenta Activa

Estrategia Defensiva

Plazo recomendado de inversion: Mayor a 6 meses

QUE PASO EN EL MES

e Septiembre fue particularmente volatil, gatillado por la
correccion del sector tecnoldgico (acciones) a nivel global. El
ETF global de tecnologia (renta variable) cayd cerca de 6% en
USD (Ishare IXN). A pesar de esto, la actividad econémica
continud con su tendencia positiva en la mayoria de los paises
(por ejemplo, en EE.UU. la tasa de desempleo se acercé al 8%
en agosto). Esta panordmica de datos se refuerza con la
publicacion de diversos indicadores de expectativas a nivel
global, como el caso de los PMI en China donde los valores de
la industria manufacturera contintian en terreno optimista.

e Los mercados por su parte cayeron. En ddlares, el indice
global de acciones cayd -3,0% (Ishare ACWI) mientras que la
renta fija global rentd -0,5% (LEGATRUU). En el plano local, el
IPSA cayo un -3,1% (en pesos) mientras que el tipo de cambio
cerré en $784 (un alza de 1,0% en el mes).

e A nivel local, destaco el deterioro de la actividad econdmica
(IMACEC), la balanza comercial vy, si bien algunos datos
muestran cifras mejor al esperado (por ejemplo, expectativas
econémicas), aun muchos indicadores estin en zonas
pesimistas.

QUE VEMOS HACIA ADELANTE

e las perspectivas econémicas han mejorado, a pesar de la
mayor volatilidad registrada en los mercados en septiembre.
Creemos que ese comportamiento continuard, aunque hemos
sido cautos con la manera como Europa aborde los nuevos
casos de Covid-19 y las medidas para evitar que los eventos
de marzo se repitan (especialmente en Espana).

e Ademads, octubre estard cargado de incertidumbre politica. En
EE.UU. estamos cerca de la eleccién presidencial y en Chile
tendremos el plebiscito para decidir si se redacta una nueva
constitucion. A nivel local también hay que seguir de cerca si
se aprueba un segundo retiro de 10% desde las AFP’s dado el
impacto que eso podria tener en el mercado.

RENTABILIDAD DE LA ESTRATEGIA*

Acum.
2020 1 mes
0,62% -1,16%

*Rentabilidad Serie D al 30/09/2020
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Septiembre 2020

NUESTRA GESTION EN EL MES

e Dado el nivel de tasas, en septiembre aumentamos levemente
nuestra exposicion a renta fija global (mercados emergentes).
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Inférmese de las caracteristicas esenciales de inversiones en este fondo mutuo, las que se encuentran contenidas en su reglamento interno. La rentabilidad o ganancia
obtenida en el pasado por este fondo, no garantiza que ella se repita en el futuro. Los valores cuotas de los fondo mutuos son variables. La rentabilidad de esta estrategia,
se calculé basado en el movimiento efectivo del patrimonio invertido en cada uno de los perfiles ajustado por el diferencial de comision.
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GESTION ESTRATEGIA DEFENSIVA
COMPOSICION POR ACTIVO

e Atendiendo a la preocupacion del nivel de tasas, en octubre hemos aumentado la exposicién a bonos en mercado emergente, en

particular, bonos en monedas locales dentro de Asia emergente.
COMPOSICION POR MONEDA

CLASE DE ACTIVO
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